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Introduccion

La financiacion sostenible se ha consolidado como una
herramienta estrategica para canalizar capital hacia
iniciativas alineadas con criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG). Tanto los mercados de capitales como
las entidades financieras estan incorporando cada vez mas
instrumentos vinculados a objetivos de sostenibilidad.

Este playbook ofrece una vision practica de las principales
modalidades de financiacion sostenible y proporciona un
marco comparativo para ayudar a las empresas a identificar
qué instrumentos se ajustan mejor a sus necesidades de
inversion, nivel de madurez ESG y expectativas de
inversores y financiadores.
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Ecosistema de financiacion
sostenible

FINANCIACION SOSTENIBLE

MERCADOS DE CAPITALES FINANCIACION BANCARIA

Bonos verdes Bonos SLB Préstamos verdes SLL
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS DE FINANCIACION SOSTENIBLE

Bonos verdes

Dentro de los mercados de capitales, los bonos verdes representan el instrumento
mas consolidado de financiacion sostenible, ya que permiten canalizar fondos hacia
proyectos con impacto ambiental positivo.

v Energias renovables v Eficiencia energética v Transporte sostenible v Gestion de residuos v Economia circular

La empresa identifica proyectos con impacto ambiental positivo que necesitan financiacion.
Se emite un bono en el mercado para captar fondos de inversores.

El dinero obtenido solo puede destinarse a los proyectos sostenibles definidos previamente.

= N =

La empresa realiza seguimiento y reporta periddicamente el uso de los fondos y el impacto generado.
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Bonos vinculados a sostenibilidad

A diferencia de los bonos verdes, los SLB vinculan las condiciones financieras de la
emision al cumplimiento de objetivos ESG definidos por la empresa.

La empresa define objetivos ESG medibles (KPIs).
Los inversores financian la emision del bono.

La empresa debe alcanzar los objetivos establecidos en los plazos definidos.
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Si no se cumplen los objetivos, pueden aplicarse penalizaciones financieras.

¢ Reduccion de emisiones CO, ¢ Uso de energia renovable ¢ Diversidad e inclusion
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¢ Eficiencia energética
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS DE FINANCIACION SOSTENIBLE

Préstamos verdes

Dentro de la financiacion bancaria, los préstamos verdes permiten financiar proyectos
con impacto ambiental positivo mediante el uso especifico de los fondos concedidos.

ENERGIAS EDIFICIOS MOVILIDAD GESTION
RENOVABLES EFICIENTES SOSTENIBLE DEL AGUA

La empresa solicita financiacion para proyectos sostenibles especificos.
La entidad financiera evalua la elegibilidad ambiental de los proyectos.

El préstamo se concede para financiar exclusivamente esas iniciativas.
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La empresa reporta periodicamente el uso de los fondos.

ECONOMIA
CIRCULAR
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PRINCIPALES INSTRUMENTOS DE FINANCIACION SOSTENIBLE

Sustainability-Linked Loans (SLL)

>
Los Sustainability-Linked Loans vinculan las condiciones del préstamo al cumplimiento de ‘
objetivos ESG definidos previamente por la empresa.

- o
1. La empresa acuerda con la entidad financiera una serie de KPIs ESG medibles.
2. El préstamo puede destinarse a necesidades corporativas generales.
3. La empresa debe cumplir los objetivos ESG establecidos durante la vida del préstamo.
4. Las condiciones financieras pueden mejorar o empeorar segun el nivel de cumplimiento.

- ‘

¢ Reduccién de emisiones CO, v Consumo de energia renovable ¢ Diversidad e inclusion ¢ Mejora de Eficiencia energética
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Comparativa y aplicacion practica

Los principales instrumentos de financiacion sostenible pueden agruparse en funcion
del uso de los fondos y su vinculacion a objetivos ESG, lo que determina su nivel de
flexibilidad y aplicacion.

INSTRUMENTO TIPO USO DE BONOS ENFOQUE ESG FLEXIBILIDAD
....... BonosverdesCapltalmarketsProyectosverdesNO(USOdefondos)Medla
SLB ................................................. Capltalmarkets ...................... Usogeneral ............................... SI(Kpls) ....................................... Alta ............................................
....... PrestamosverdeSBankmgProyectos o P o :
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Guia practica de decision

S| LA EMPRESA NECESITA FINANCIAR
PROYECTOS CONCRETOS SOSTENIBLES:

+ Bonos verdes

+ Préstamos verdes

S| LA EMPRESA BUSCA FINANCIACION

CORPORATIVA VINCULADA A OBJETIVOS ESG

+ SLB
+ SLL

S| LA EMPRESA CUENTA CON UNA ESTRATEGIA
ESG MADURA'Y OBJETIVOS MEDIBLES

+ Instrumentos
vinculados
a sostenibilidad

SI LA PRIORIDAD ES DEMOSTRAR
IMPACTO AMBIENTAL DIRECTO:

+ Instrumentos verdes
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Factores clave

CLAVES PARA UNA FINANCIACION SOSTENIBLE EFECTIVA

(

Ll

KPls claros
Reporting fiable
* Seguimiento continuo
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* Transparencia
Impacto demostrable
* Alineacion con estandares ESG
. J
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Instrumento adecuado
Flexibilidad
Expectativas de inversores y bancos
. J
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ﬂ European Banking Authority (EBA) — ESG Risks and Supervision
International Capital Market Association (ICMA) — Sustainability- .

Linked Bond Principles (SLBP) (to Principles for Responsible Investment (PR/)

Loan Market Association (LMA) — Green Loan Principles (GLP)

e I .

Loan Market Association (LMA) — Sustainability-Linked Loan w
Principles (SLLP)
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Climate Bond's Initiative (CBI) — Sustainable Debt Market Reports
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https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp/
https://www.lma.eu.com/application/files/1917/4298/0817/Green_Loan_Principles_-_26_March_2025.pdf
https://www.lma.eu.com/sustainable-lending/resources
https://www.climatebonds.net/resources/reports
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.unpri.org/
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/esg-risks
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